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2005 : la fin du pétrole bon marché

Panorama 2006, Lyon, 9 février 2006.



Les capacites de production résiduelles de 'OPEP
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L'eévolution des capacites de conversion
sur la péeriode 1975-2005
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# , Une nouvelle ere de prix du pétrole
1 Evolution de la cotation a long terme (7 ans NYMEX)
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La relation stocks OCDE — prix du brut :
1
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# Taux de location des plates-formes de forage en mer
1 (en milliers de dollars US par jour)

Semi-submersibles
(seconde génération)

200

180

160

140

120 =

o | /

*dﬁ - Mer du Nqrd | [
80 A

60

] Vel

20

Golfg du Mexique

0

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Source : Offshore Rig Locator

Panorama 2006, Lyon, 9 février 2006.

Jack-ups cantilever 250 '-300 "’

130
120
110
100
90
80
70
60
50
40
30
20
10
0

\‘

Me

r du

Norn

NI

/
|
Al
A//V

e / J
a
| Golfe du|Mexique

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005



# 2006 : vers une accelération du developpement
1 des capacités de 'OPEP ?
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2005 : une année de tensions
sur les marchés du gaz naturel

Panorama 2006, Lyon, 9 février 2006.



# Prix moyen annuel du gaz
] (indexé et dérégulé)
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# Prix dugaz LT
1 et prix du brut

$/Mbtu $/b

(Brent : mensuel et moyenne 6 mois)

Un prix du gaz long terme indépendant
des conditions d'équilibre du marché gazier
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Evolution du résultat net* (en dollars)
des grands groupes pétroliers
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# La maitrise des emissions de CO,

* International : un bilan mitigé pour le sommet de Montréal

 Europe : la lere année de fonctionnement du marché d'échange
de quotas

Le marché d'échange du CO2 en Europe : prix du quota et
volumes échangés
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Sur le long terme
un ensemble d'interrogations
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Pétrole

Quelle evolution
de la demande a plus long terme ?
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Les besoins potentiels de la Chine : niveau de

1 développement comparable a celui du Japon en 1955
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Le rble des subventions dans le rythme de
consommation petroliere hors OCDE
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Le prix du pétrole - nouveau cycle ou rupture ?
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Marcheés gaziers

Quelle evolution des prix dans un marche
gui devrait fortement changer ?

Panorama 2006, Lyon, 9 février 2006. 19



# Evolution du commerce inter-zone
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* Des échanges mondiaux renforces
* Une dépendance régionale croissante
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# La multiplication des plans d'actions nationaux
1 dans le domaine de I'énergie

 Relance de programmes de maitrise de la demande
(efficacité énergétique, économie d'énergie, etc.)

* Recours accru aux energies nationales (renouvelables,
charbon, nucléaire, etc.)

* Retour en force des préoccupations de type sécurité
d'approvisionnement

Panorama 2006, Lyon, 9 février 2006. 21



# La production mondiale d'éthanol et de biodiesel

Production 2004 d'éthanol : 33 Mt
Production 2005 : +15 %

Autres
2%

Europe

Amérique du sud
36%

Amérique du nord
36%
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Production 2004 de biodiesel : 2 M
Production 2005 : +30 %

Autres

Italie
18%

Allemagne
56%

France
13%
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II.F Conclusions

o Pétrole : des prix durablement élevés dans un marché
qui reste cyclique
» pas de retour aux surcapacités d'avant 2002

e Gaz naturel : une volatilité qui pourrait rester forte sur les
marchés derégulés. Un marché europeen préserve par
I'indexation.

> les risques d'une crise gaziére aux Etats-unis et en
Angleterre

* Incertitude sur I'impact a long terme des prix éleves sur la
demande de pétrole et de gaz

Panorama 2006, Lyon, 9 février 2006. 23



Quel avenir pour le gaz
en Europe ?
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Le gaz naturel en Europe : chiffres clés

19 % de la consommation mondiale de gaz,

3.4 % des réserves prouvees de gaz naturel dans le monde,
103 millions de clients,

1 850 000 kms de conduites de transport et de distribution,

Un patchwork de marchés nationaux en voie d'intégration
en un marche gazier unique.

Cologue Ferorama 2006, Lwon, 358 wier 2006
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Royaume-Uni

dans la demande d'énergie primaire européenne

Disparités importantes de la part du gaz

Part du gaz dans le bilan dénergie
primaire européen : 243 %
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Perspectives de demande de gaz dans le nord
et le centre de I'Europe a I'horizon 2020
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Perspectives de demancde :

425 4 450 109 m3fan en 2020
(343 1¢° 0¥ en 2004)

+15 1,9 %ian

En dépit d'un fort degré de maturité, la plupart
des pays du nord de I'Europe offrent encore d'un
potentiel de croissance significatif.

Production d'électricité au Royaume-Uni
1Znouvelles centrales (12000Mwe) seront
nécessaires pour compenser I'arrét de centrales
fioul, charbon et nucléaires (Directive LCDP).

Croissance modérée en Europe centrale
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Une croissance plus rapide dans le sud de I'Europe : + 2,8 %/an
270 a28010° m’ en 2020 (182 10° m3 en 2004)
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Part du secteur électrigque dans la

107 m demande gaziere en Espagne
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Bilan offre-demande de gaz en Europe
Horizon 2020
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Le GNL en Europe : diversification des sources,
ameélioration de la sécurité d'approvisionnement
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+7.9 %/an /
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HAutres

O Turguie
ERovaume-Uni
Oltalie
dBelgigue

HE zpagne
OFrance

15 a4 18 % de l'approvisionnement
de 'Europe en 2020

(7.8 % en 2004)

+ Croissance forte des
importations au Royaume-Uni
dont la production nationale
est appelée a décliner
rapidement.

« 82 109 milan (60 Mtlan) de
GML sont achetés pour 2010,
dont 25 109 mifan par
I'Espagne.
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: la compétition s’intensifie

GNL ou gazoducs

Cologue Ferorama 2006, Lwon, 358 wier 2006



Le marché s’ouvre et se ré-organise progressivement
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Cologue Ferorama 2006, Lwon, 358 wier 2006

0



Conclusion

Le marché gazier unique n'est pas encore une realite.

Le degré d'ouverture réelle a la concurrence reste parfois nettement
inférieur a l'ouverture théorique.

Des préoccupations liées a la sécurité d'approvisionnement.

Des incertitudes sur I'impact que pourraient avoir la volatilite des prix et
la libéralisation en général sur les investissements nécessaires a
I'expansion gaziere europeéenne.
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