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2005 : la fin du pétrole bon marché
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Les capacités de production résiduelles de l’OPEP :
l’impact sur les derniers mois
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L'évolution des capacités de conversion 
sur la période 1975-2005
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Une nouvelle ère de prix du pétrole
Évolution de la cotation à long terme (7 ans NYMEX)
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La relation stocks OCDE – prix du brut :
rupture à partir de 2004
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Taux de location des plates-formes de forage en mer
(en milliers de dollars US par jour)
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2006 : vers une accélération du développement
des capacités de l'OPEP ?

OPEP hors Irak et Koweït
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2005 : une année de tensions 
sur les marchés du gaz naturel 
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Évolution du résultat net* (en dollars) 
des grands groupes pétroliers
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La maîtrise des émissions de CO2

• International : un bilan mitigé pour le sommet de Montréal

• Europe : la 1ère année de fonctionnement du marché d'échange 
de quotas
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Sur le long terme 
un ensemble d'interrogations 
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Pétrole

Quelle évolution 
de la demande à plus long terme ? 
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Le rôle des subventions dans le rythme de 
consommation pétrolière hors OCDE 
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Le prix du pétrole - nouveau cycle ou rupture ?
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Marchés gaziers

Quelle évolution des prix dans un marché 
qui devrait fortement changer ? 
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Evolution du commerce inter-zone
2003 / 2030
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• Des échanges mondiaux renforcés
• Une dépendance régionale croissante
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La multiplication des plans d'actions nationaux 
dans le domaine de l'énergie

• Relance de programmes de maîtrise de la demande 
(efficacité énergétique, économie d'énergie, etc.)

• Recours accru aux énergies nationales (renouvelables, 
charbon, nucléaire, etc.)

• Retour en force des préoccupations de type sécurité 
d'approvisionnement
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La production mondiale d'éthanol et de biodiesel
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Production 2004 d'éthanol : 33 Mt

Production 2005 : +15 %
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Production 2005 : +30 %
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Conclusions

• Pétrole : des prix durablement élevés dans un marché 
qui reste cyclique

pas de retour aux surcapacités d'avant 2002

• Gaz naturel : une volatilité qui pourrait rester forte sur les 
marchés dérégulés. Un marché européen préservé par 
l'indexation.

les risques d'une crise gazière aux États-unis et en 
Angleterre

• Incertitude sur l'impact à long terme des prix élevés sur la 
demande de pétrole et de gaz
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