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Evolution du prix du Brent depuis 2001
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Changement de contexte (1)
La demande pétroliere ralentit
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Changement de contexte (2)
Développement de I'offre Non-OPEP
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Implication :
I'OPEP "contre attaque" fin 2006
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Un contexte toujours sous tension

Un marché volatile a Court Terme

mais

des anticipations d'un renchérissement a Long Terme
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Incertitude et hausse des stocks

Etats Unis, Chine, Inde
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Implications pour le marché gazier

$/MBtu
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[ Implications pour le charbon

Energie

Une croissance rapide depuis 2001
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Croissance mondiale 2004 / 2007 :
les "4 glorieuses”
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Un impact majeur sur les matieres premieres
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La part croissante des non-OCDE

... dans la demande mondiale de
pétrole...
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| e Impact de I'adhésion de I'Angola a I'OPEP
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en Mb/j 2007 2008 2009 2007-2009
Variations de la demande* +1,4 +1,6 +1,8 + 4,8
Capacités potentielles (monde) + 3,0 +2,4 +1,7 +7,0
Dont Non-OPEP avec Angola +1,9 +1,5 +0,8 +4,2
Dont Non-OPEP hors Angola +1,5 +1,3 + 0,6 +3,4
Part OPEP dans la production mondiale
Sans Angola| 41.1% 40.9 % 41.1 %
Avec Angola| 43.1% 43.2 % 43.6 %
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"nationalisme" renforcé

Risque de sous-investissement a terme ?

Venezuela : Nouveau

statut en 2006 pour les

sociétés mixtes (60 %
mini pour PDVSA)

la libéralisation

Algerie : Coup d'arrét a

t
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Koweit : Fin du
processus d'ouverture

Equateur : Nouveau

super bénéfices
(+ OPEP ?)

de I'amont ?
régime fiscal sur les \

Ny

Russie : Entrée "en
force" de Gazprom
(50%) sur Sakhalin ;

Dvt Stockman
"seul"

Bolivie : Nationalisation
des hydrocarbures en
2006 (+ OPEP ?)

Iran ;: Retard des
projets pétroliers lié au
"contentieux" nucléaire

)
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Risque raffinage
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.fI= Incertitudes futures :
nre.— contexte geopolitique et technique
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La "prime de risque" integre les éléments susceptibles de
peser dans le futur sur |'offre dont :

Le contexte geopolitique
Les risques aléatoires (techniques, climatiques...)

Des capacités excédentaires faibles
(production ou raffinage)

font sur-réagir le marché aux évenements
potentiellement a risque sur [|'offre.
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iP Impact des substituts
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Une offre en hausse...
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Marche du CO,
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Production de véhicules dans le monde

par marques

Unités produites
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P Conclusion
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Environnement

2006 : Année de transition
Hausse modéree de la demande
Début d'un accroissement de |'offre Non-OPEP
Pause sur les prix

Mais
Changement confirmé de la perception du Long Terme
Prix a terme éleves
Politiques énergétiques plus volontaristes
Prise de conscience renforcée sur l'effet de serre
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