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Fermeté du prix du pétrole grace a de bons indicateurs économiques Brent, juillet 2020 : 42,7 $/b (juin : 40,3 $/b)

Le prix spot du Brent atteint 43 $/b. Le prix spot du Brenta progressé dd.,5 %la semaine passée porté par la confirmation
respectLJ NJ fleQ énblgeiments OPEBten raison de la publication de bons indicatears Giine et aux EtatdJnis(Fig. 1)Les
prix a terme évoluent dans le méneens se situant &3 $/b pour les cotations du Brent en septembre ce qui représente
progression de 2 $/b en une semai(feig. 2) La courbe des prix a terme sur 12 mois ne révele pas de tendances nettes é\
entre les courbes observées pendant léripde du confinement (prix a moins de 30 $/b, courbes en contango M2>M1, sig
oFAaasSo S OSt-193piix eRt® 50 eR60BIb,Cdurbes 2Padkwardation 16@d2<=M1). Cette situation souligr
f QAyaidl oAt AlGS BBedEbut effdSiNErepRsE etihglidivdetdnée@antune possible deuxiémevague».

"Bien que la situation en Europe s'améliore, elle s'aggrave" dans le monde (OMS 29 juin). Les derniéres donnéd?S f QS @2
contaminations confirment la forte acEéSNJ G A2y Rdz Yy2Y0OoNB 1jdz2 A RASY RS no@mmentaux
EtatsUnis (doublement du nombre de capiotidienen 15 joursg voir annexe Figh2) | A Yy & A |j dZ@rit gize cetiéISitudtidn n
sera pas sous controle, cequiésB Ay RQsiUNB S OFa | dz yABSI dz Y2y RAI tstbirohtSne
FOGAGAGS NBRdzA (1 ST certaifhe® Activité2ulturelfedzdulirandziodk mavitnE et RéBerLes mesures barrieres»
ne sont pluseulement un impératif sanitaire mais aussi une nécessité économique et sociale.

Différents indicateurs mettent en évidence des reculs considérables de certaines activités cette année. ! G4AGNBS ROMA
prévoyait en avril une baisse du commennondial comprise entre 13 et 31 pour 2020.En mai,é «barométre du commerce de
marchandise» est au pls bas se situant & 87,6jen en dessous de la valeur de référence de, 0 quidénote une forte
contraction du commerce mondiadS Y s YASA(skcfur aérienpnticipe des baisses de revenus de 50 % en 2020 et de 29
2021, liées surtout au transport passager, entrainant des perte881G$ et 25 G$ respectivemeBy T AUNEVTCpr@voyait en ma
un recul compris entre 58 et 78 % du t@me internationakt des pertes de revenus estimées entre 910 et 1170 G$ en 2020 (er
1 % du PIB mondiallCe contexte, qui affecte en particulier le secteur des transports, expliqgue que la consommation pé
restera inférieur dans les prochainmisde5a@ 6 k 2 LJ NJ NI L2 NI t OS 1jdzS f Q2y LI dzd

Néanmoins, la reprise d’'une partie de I’économie se confirme expliquant la bonne tenue des marchés financiers. La semaine
commenceé par la publication de l'indice des direected'achat (IDA) du secteur manufacturier chindésjuin, & nouveau adessus
des 50 pointsa A 3y &xpan§on tlelactivitéEn milieu de semaindgs chiffresRS  ONXB | (i Asyk Etar<YBisysujfériedrs
aux attentes ont également eu un effet favorable sur les bourses mondidleS. 52 ¢ W2y Sa & {sonff fiafe e
retournésvendredi dernier, mais globalemenes indicesesontstabiligst Sy @A NRY wmwm: Sy RSaaz @&
A.Non@A Sy RS &2dzZ A3y SAMF publiéevie 2jdllet uievodue NIRUBe nfobtée fded risques pour la stabil
financiére avec une possible nouvelle correction des marcbég/ la solvabilité dégradée de nombreuses entreprises

Le contexte du marché pétrolier favorise le soutien des cours du pétrole® / 2 YYS OKI [jdzS aSYlFAySsz
marché américain qui ont en particulier mis en évidence un léger recul des stegiétrole (7,2 mb) qui restat néanmoins 15 9
au-dessus de lamoyenne a5 &isg. 49 [ QF OGAGAGS RS NIFFAYF3IS LINPINBaasS t
RS a2y yAQOSI| iQRD2 DdzyXi2 YONRES®HI O2yaz2yYYlLGAzy 3Ft206F S NBng
semaine et 2,3 Mb/j en dessous de la moyenne annuglig. 5) Au niveau international, il convient de souligner le redes
exportations irakiennes de pétrole en juin a hauteur de 0,3 Mb/j ce qui confirme la volonté de ce pays de se rapproclse
engagements OPEP+. La production serait toutefois encore supgdeud,3 Mb/j par rapport a son objectfFig. 6) Coté libyen il
convient de mentionner des négociations en cogus pourraient permettref | NB 2 dz@S NI dzZNB RS &  Liates
par I'Armée nationale libyennéANL) La compagnie nationale estime que cela pourrait relancer la production tombée a 0,1
contre 1,1 Mb/j en décembre.

Le monde pétrolier anticipe un nouveau contexte® [ QA RS S loiefdryongedNBvENUEER S & H A M T en lrdisdi) dé
fSEOSs a , RD2 T N¥ 2 dz0 Srhailz dédnhai@Batrat AMIOS FF SO RQdzy S RS Y duaBlémentiirile
crise en coursBP fondainsises perspectives sur un prixoyen de 55 $/b sur le long terme (2021/2050). Shell retient une haus:
prix du pétrole entre 2020 (35 $/b) et 2023, puis une stabilité au niveau de 6(-#jb7) Il reste que ce sont des tendances qui
doivent pas sougstimer un chopossible, @ moins ponctuellementi 2 dza f QSFTFF¥S G Rdz NE 6aepar rRafigue d
ressource sujet également évoquéés 2018.JF NJ f OSy R dxs S RS wSdziSNE LINBZ2A0G t O
5 $/b) puis une remontée progressi@edza |j dzQ t - J01/b) k2027 Bigb &)
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Figure 1 Prixspotsdu Brentet du WTldepuis janvier
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Figure 2 Ecart entre leprix a terme M2 ¢M1) du Brent
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Figure7 : Prix du pétroleg Compagnie$¢ Reuters CME
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Figure8 : Prix du pétrole min / MaxReuters Pool
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Equilibre Offre / Demande — Prix — Croissance économique

iuin-20| 2017| 2018| 2019 20Q1 20Q2 20Q3 20Q4 2020| 21Q1 21Q2 21Q3 21Q4| 2021 20-19] 21-20
Offre/Demande (Mb/j) +/- Mb/j
OCDE 476 479| 476| 454 375 447 459 434| 451 451 471 469 460 42 2,7
non-OCDE 50,5 512| 522 485 439 499 510 483| 505 515 516 51,8 514 -89 3,0
DontChine| 125| 13,0 13,7| 119 135 138 139| 133 139 141 140 141 140| 04 08
Demande totale 981 990| 998 939 814 946 969| 917 956 966| 987 987 974| 81 57,
non-OPEP+ 41,5 449| 471| 480 438 451 456| 456| 463 46,7 471 471 468 15 12
OPEP (LGN) 54 55 54 54 52 51 52 52 53 53 53 53 53| -02 01
Offre OPEP (brut) 315| 314 295| 282 260 242 247| 258 261 261 261 261 261| 3.7 03
Offre OPEP 10 PP 184| 185| 184| 186 173 156 158 168| 164 164 164 164 164/ -16( -04
Offre OPEP + 558| 553| 533| 521 484 449 456| 478| 47,7 47,7 417 47,7 47,7 55 0,0
Offre totale 97,3| 100,2| 100,4| 1002 922 89,9 912 934| 940 944 949 949| 945 70 12
Offre-Demande (Mb/j) 0,8 12 0,6 62] 108] -46] 57 17 -16] 22 -39] 39 29
1 1 1
Brent +-%
$/b 542 71,2| 642 504 293 424 423 41 43 43 44 44 44| -36,0 6,1
Ga/ b 479| 604 574| 458 265 37,7 375 37 38 38 39 39 39| -358 45
a/ |l 0,30| 038/ 036/ 029 017 024 024| 023 024 024 024 025 024| -358 45
Produits pétroliers +-%
Super SP95-E10 135 148 148 145 125 1,36 -8,6
Gazole 123 144 144 139 122 1,29 -10,1
taux change +- %
Uss$/ a 113| 118/ 112 110 120 113 1,13 1,40| 113 1,13 1,13 1,14 113 15| 27
Croissance économique % 2017| 2018 2019 2020 2021
Monde 3,9 3,6 2,9 -3,0 58
OCDE 2,5 2,2 1,7 6,1 45
NON OCDE 438 45 3,7 1,1 6,6
Sources Reuters’ AIE/ EMI¢ WEQ/ EIA OPEP
Figure9 : Productionnon OPEP+ édPEP+ de pétrokt LGN Fig 10 : Bilan pétrolier annuel et paimestre
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Figurell : Prix du Brent et des produits pétroliers en France Figurel2 : Prix spots et a terme du gaz naturel
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http://www.reuters.com/finance/commodities
https://www.iea.org/
http://www.imf.org/external/index.htm
http://www.imf.org/en/publications/weo
https://www.eia.gov/
http://www.opec.org/opec_web/en/
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Annexe : Données sur les conséquences du Covid-19 (Graphiques réalisés a partir des données de « Johns Hopkins CSSE »)
Contaminations par le Covid-19 (EUR5 = Allemagne, Espagne, Italie, France, Roybmine
FigureAl : Contaminationdiéesau Covid19dans le monde FigureA2 : Hausse journaliérdes contaminations
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Déces liés au Covid-19
FigureA3: Décesliés au Covid9 depuis début avril FigureA4: Haussauotidiennedesdéces
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Indicateurs sur les décés des personnes contaminées au Covid-19
FigureA5: % de décés parmi les personnes contaminées

FigureA6: Décéspour 100000 habitants
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